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CAjlculo das aA8Apes da Brasil Telecom serAj feito com base na data de aquisiA8A£o da linha telefA'nica

O valor patrimonial das ac¢es da Brasil Telecom S/A sera calculado no més da respectiva integralizagdo, ou seja, na data em que o comprador pagou
a companhia pela aquisicéo da linha telefénica. O calculo tera por base o balancete da empresa correspondente ao més do pagamento da primeira
parcela. A decisdo unanime da Segunda Sec¢édo do Superior Tribunal de Justi¢a (STJ) da ganho de causa a telefonica e fixa o direcionamento para o
célculo dos milhares de processos que tramitam nos tribunais brasileiros. Apenas no Rio Grande do Sul sdo 117 mil a¢Ges.

Na decisdo em questdo, os magistrados seguiram o voto do relator, ministro Hélio Quaglia, que anulou a decisdo do Tribunal de Justica do Rio
Grande do Sul (TJRS) no processo que envolve a aquisicdo de linhas telefénicas junto a entdo CRT — Companhia Riograndense de
Telecomunicagdes. O TIJRS determinou: a) a corregdo monetaria do valor patrimonial apresentado no balango anterior, até a data da contratagéo; b)
a corregdo monetaria do valor pago até a data do balango posterior e c) o valor patrimonial apurado com base no més da contratacdo, diante do
balancete mensal correspondente. Entre essas decis6es, apenas a ultima tem sido aceita pelo STJ.

Para o relator do processo, ministro Hélio Quaglia, o equilibrio dos contratos somente pode ser conseguido utilizando-se como base de célculo o
valor patrimonial mensal. “Tanto a bem do consumidor, que tem direito ao valor patrimonial da data da integralizagdo, quanto a bem da companhia,
que fixou tal valor em assembléia ordinaria e ndo promoveu sua readequacgéo, de acordo com a evolucédo do patriménio liquido da sociedade e a
quantidade de acdes, no decorrer do exercicio financeiro, além de preservar-se o critério utilizado pelas partes, na formagdo do negécio juridico, isto
é, o do valor patrimonial”, explica o magistrado.

Sua deciséo foi tomada com base em outros julgados da prépria Segunda Segéo, da Terceira e Quarta Turmas que pacificaram seus entendimentos
no sentido de garantir ao contratante o direito a receber a quantidade de agdes correspondente ao valor patrimonial na data da integralizagéo.O
relator mantém também o entendimento da Secdo que considera inviavel a adocdo da corre¢cdo monetaria como fator de atualizagdo do valor
patrimonial da ag&o.

O inicio dos processos

A partir de 1972, o Governo Federal comecou a expandir o servigo de telefonia fixa no Brasil, por meio de um mecanismo de auto-financiamento,
materializado nos “contratos de participagdo financeira”. Esses contratos vinculavam a aquisi¢cdo da linha telefénica a uma contribuicdo para a
operadora (empresas estatais que operavam em regime de monopdlio local) que, por sua vez, comprometiam-se a restituir esse subsidio na forma de
acoes da prépria empresa ou da Telebras.

Segundo o contrato, o valor inicialmente investido pelo consumidor seria convertido em ag¢@es da companhia, com assinatura em nome do
contratante. A prestadora teria até doze meses da data da integralizagéo para retribuir ao consumidor o valor investido. A férmula para o célculo da
quantidade de a¢Ges a que cada contratante teria direito era obtido por meio da diviséo entre o capital investido e o valor patrimonial de cada acédo. A
guantidade de agdes seria inversamente proporcional ao valor patrimonial de cada uma delas. Esse valor, por sua vez, era obtido pela divisdo do
patrimdnio liquido da sociedade pelo nimero de acdes.

A questao chegou aos tribunais porque os consumidores se sentiram lesados por essa forma de célculo que, devido a inflagdo galopante dos anos
90, resultava no aumento do valor da agbes e, consegiientemente, na diminuicdo da quantidade a ser recebida pelo consumidor. Diante disso,
ingressaram na Justica requerendo que as agdes sejam devolvidas no mesmo valor pago na data da integralizagdo, sem qualquer forma de
atualizacdo. Argumentam que a empresa de telefonia estaria tendo um enriquecimento ilicito por entregar agées em quantidade menor que o devido.
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